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ABSTRAK: Nilai perusahaan diartikan sebagai harga yang bersedia dibayar oleh calon investor
seandainya suatu perusahaan akan dijual, nilai perusahaan dapat mencerminkan nilai asset yang
dimiliki perusahaan seperti surat-surat berharga. Nilai perusahaan yang tinggi akan membuat pasar
percaya tidak hanya pada kinerja perusahaan saat ini namun juga pada prospek perusahaan di masa
depan. Penelitian ini bertujuan untuk melihat Pengaruh Profitabilitas Dan Solvabilitas Terhadap
Harga Saham LQ 45 Yang Terdaftar Dibursa Efek Indonesia Periode 2017-2021. Variabel yang
diteliti adalah profitabilitas dan solvabilitas. Populasi dalam penelitian ini adalah 45 perusahaan
yang terdaftar selama lima periode waktu yaitu tahun 2017-2021, masuk dalam daftar indeks LQ45
dan diperoleh dari website resmi perusahaan. Penelitian ini menggunakan data sekunder dan
metode penelitian yang digunakan adalah analisis data panel dan analisis linear berganda. Hasil
penelitian menunjukkan profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham
perusahaan LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2017-2021 dan solvabilitas
berpengaruh positif signifikan terhadap harga saham perusahaan LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia tahun 2017-2021. Pada penelitian ini koefisien determinasinya yaitu 0,122 dapat
dijelaskan bahwa besarnya proporsi profitabilitas dan solvabilitas adalah 12% sedangkan sisanya
yaitu 88% dipengaruhi oleh faktor lain dari luar variabel — variabel yang digunakan dalam
penelitian ini.

Kata Kunci : Profitabiitas, Solvabilitas, Harga Saham

ABSTRACT: Company value is defined as the price that potential investors are willing to pay if a
company is Firm value is defined as the price that potential investors are willing to pay if a
company is to be sold, company value can reflect the value of assets owned by the company such as
securities. High corporate value will make the market believe not only in the company's current
performance but also in the company's prospects in the future. This study aims to examine the
influence of profitability and solvency on the price of LQ 45 shares listed on the Indonesian Stock
Exchange for the 2017-2021 period. The variables studied are profitability and solvency. The
population in this study were 45 companies registered for five time periods, namely 2017-2021,
included in the LO45 index list and obtained from the company's official website. This study uses
secondary data and the research method used is panel data analysis and multiple linear analysis.
The results show that profitability has a positive and significant effect on the stock prices of LO45
companies listed on the Indonesia Stock Exchange in 2017-2021 and solvency has a significant
positive effect on the stock prices of LO45 companies listed on the Indonesia Stock Exchange in
2017-2021.In this study, the coefficient of determination was 0.122. It can be explained that the
proportion of profitability and solvency is 12%, while the remaining 88% is influenced by other
factors from outside the variables used in this study.
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A. PENDAHULUAN

Berdirinya suatu perusahaan harus mempunyai tujuan yang jelas. Tujuan perusahaan
tersebut Perkembangan ekonomi Indonesia saat ini semakin pesat, berkat berbagai inovasi,
siapapun dapat dengan mudah menjadi investor dan memiliki perusahaan dengan membeli produk
di pasar modal. Pasar modal bertindak sebagai penghubung antara investor dan perusahaan dan
institusi pemerintah dengan memperdagangkan instrumen jangka panjang seperti obligasi, saham,
dan sekuritas lainnya. Di pasar modal, proses perdagangan terjadi antara penjual dan pembeli untuk
mengumpulkan dana.

Pasar modal telah menjadi sarana penting untuk mendukung pembangunan ekonomi negara
yang bersangkutan dan menjadi indikator kemajuan negara tersebut. Dengan adanya pasar modal,
perusahaan menjadi tulang punggung perekonomian negara. Ada dua jenis investasi di pasar modal,
investasi jangka pendek dan investasi jangka panjang. Investasi jangka panjang adalah saham yang
dibeli dengan tujuan menggunakan uang selama lebih dari 5 tahun. Sebelum melakukan investasi,
investor melihat kinerja perusahaan dalam pengambilan keputusan sehingga dapat bermanfaat bagi
investor. Acuan pengambilan keputusan dapat dilihat dari harga saham.

Profitabilitas adalah pendapatan bersih dari berbagai kebijakan dan keputusan, yang dapat
ditentukan dengan menghitung berbagai tolak ukur tersebut dengan rasio keuangan sebagai salah
satu analisis dalam analisis kondisi keuangan perusahaan, hasil operasi dan tingkat profitabilitas.
Menurut Kasmir (2019:114) Rasio profitabilitas adalah rasio yang menilai kemampuan perusahaan
dalam menghasilkan laba atau keuntungan dalam jangka waktu tertentu. rasio ini juga mengukur
efisiensi manajemen perusahaan, yang tercermin dalam laba penjualan atau pendapatan investasi.

Wiagustini (2014:86) menyatakan bahwa rasio profitabilitas adalah rasio yang menunjukkan
kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba atau merupakan ukuran efisiensi pengelolaan
perusahaan. rasio profitabilitas yang digunakan dalam penelitian ini adalah return on equity.
Sehingga dapat dipahami bahwa profitabilitas dapat meningkatkan minat investor dalam
mengalokasikan modalnya kepada perusahaan dan permintaan serta penawaran yang diikuti dengan
perubahan harga saham. Ketika perusahaan memiliki skor profitabilitas yang tinggi, maka harga
saham perusahaan tersebut juga tinggi atau naik.

Menurut Kashmir (2017:156) mengungkapkan bahwa solvabilitas merupakan rasio utang yang
mengukur rasio total utang terhadap neraca. Ketika rasionya tinggi, leverage meningkat. Dalam
buku Andi Kartika (2013) faktor yang mempengaruhi solvabilitas adalah risiko bisnis, struktur aset
dan ukuran perusahaan. dalam penelitian ini rasio solvabilitas yang digunakan sebagai rasio solusi
dalam penelitian ini. adalah Dept to Equity Ratio.

Peneliti memilih indeks LQ-45 karena perusahaan yang masuk dalam indeks saham LQ-45
merupakan perusahaan yang sukses. Selain itu, saham LQ-45 merupakan saham likuid atau saham
yang mudah diperdagangkan sehingga dapat dibangun menjadi portofolio dengan keseimbangan
optimal antara risiko dan return yang diharapkan. Permasalahan perusahaan LQ 45 adalah banyak
perusahaan yang datang dan pergi secara bergantian karena kapasitas pasar dan perusahaan yang
berbeda. Hal ini dapat dipengaruhi oleh krisis ekonomi global Indonesia yang menyebabkan
perubahan faktor ekonomi makro Indonesia seperti inflasi, nilai tukar (kurs), suku bunga dan
volume bisnis.
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Grafik 1.1
Rata-rata harga saham penutupan perusahaan
yang terdaftar dalam LQ 45 tahun 2017-2021
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Sumber : laporan keuangan perusahaan LQ45 (www.idx.com)

Pada grafik 1.1 menunjukkan bahwa ditahun 2017 rata — rata harga saham berada pada
posisi Rp 5.497 Tahun 2018 harga saham mengalami penurunan disebabkan oleh kenaikan suku
bunga hingga empat kali memberi tekanan bagi investor berada pada posisi Rp 4.259 Tahun 2019
perkembangan perusahaan LQ 45 harga saham kembali naik menjadi Rp 5.066. Tahun 2020 harga
saham LQ45 mengalami penurunan yang sangat tajam pada dimana waktu itu awal mula
ditemukan kasus COVID-19 diindonesia berada pada posisi 3.680. Tahun 2021 harga saham
mengalami penurunan terus dan berada pada posisi Rp 3.645.

B. METODE PENELITIAN

Menurut Sugiyono (2016:117) Populasi adalah generalisasi yang terdiri atas obyek atau subyek
yang mempunyai kualitas dan karakteristik tertentu yang ditetapkan oleh peneliti untuk dipelajari
dan kemudian ditarik kesimpulannya. Populasi dalam penelitian ini adalah 45 perusahaan yang
terdaftar selama lima periode waktu yaitu tahun 2017-2021, masuk dalam daftar indeks L.Q45 dan
diperoleh dari website resmi perusahaan

Sampel dalam penelitian ini ditentukan dengan dengan menggunakan teknik purposive sampling.
Purposive sampling adalah salah satu teknik sampling yaitu non random sampling di mana
penelitian menentukan pengambilan sampel dengan cara menetapkan ciri — ciri khusus yang sesuai
dengan tujuan penelitian sehingga di harapkan dapat menjawab permasalahan penelitian.
Berdasarkan pengertian diatas maka kriteria untuk penelitian ini adalah sebagai berikut :
Perusahaan yang masuk dalam daftar perusahaan LQ 45 periode 2017-2021

Perusahaan yang tidak bertahan dalam pencatatan perusahaan LQ 45 bursa efek Indonesia
Perusahaan LQ 45 yang mengalami penurunan laba selama periode 2017-2021

Sampel yang digunakan

Periode penelitian 2017-2021

eI
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C. HASIL DAN PEMBAHASAN
Hasil Pemilihan Model Regresi Data Panel

Hasil Uji Asumsi Klasik\
Hasil uji Normalitas

Uji normalitas bertujuan untuk menguji apakah variabel terikat, variabel bebas atau
keduanya berdistribusi normal dalam model regresi. Model regresi yang baik adalah distribusi
datanya normal atau mendekati normal. Uji normalitas merupakan prasyarat untuk analisis ini,
karena data yang digunakan harus berdistribusi normal. Uji normalitas dapat dilakukan dengan
menggunakan SPSS 16 dalam pengolahan data, salah satunya dengan uji one sample Kolmogrov-
Smirnov. Data dinyatakan berdistribusi normal jika signifikansinya lebih besar dari 0,05.

Tabel 4.2
Hasil Uji Kolmogrov-Smirnov
One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardized
Residual
N 65
Mean .0000000
Normal Parameters®® Std. 75401198
Deviation
Absolute 071
Most Extreme Differences Positive 071
Negative -.067
Kolmogorov-Smirnov Z 569
Asymp. Sig. (2-tailed) 902

a. Test distribution is Normal.
b. Calculated from data.
Sumber: hasil olahan data SPSS (2023)

Berdasarkan tabel 4.2 diatas dapat diketahui bahwa K-S variabel ROE, DER dan Harga
Saham telah berdistribusi secara normal karena dari masing-masing variabel memiliki probabilitas
lebih dari 0,05 yaitu 0,902 > 0,05. Nilai masing-masing variabel yang telah memenuhi standar yang
telah ditetapkan dapat dilihat pada baris Asymp. Sig. (2-tailed) dari baris tersebut nilai Asymp. Sig.
(2-tailed) sebesar 0,902. Ini menunjukkan variabel berdistribusi normal.
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Hasil Uji Multikolinearitas

Tabel 4.3
Hasil Uji Multikolinieritas

Collinearity Statistics

Model Tolerance VIF
- (Constant)
ROE .994 1.006
DER .994 1.006

a. Dependent Variable: Harga saham
Sumber: hasil olahan data SPSS (2023)

Berdasarkan tabel 4.3 hasil uji multikolienaritas memperlihatkan bahwa:

Variabel ROE (X 1) memiliki nilai tolerance sebesar 0,994 dimana nilai tersebut lebih
besar dari 0,10 dan ROE (X 1) memiliki nilai VIF sebesar 1,006 dimana nilai tersebut lebih kecil
dari 10. Sehingga dapat disimpulkan bahwa variabel ROE (X 1) terbebas dari masalah
multikolinearitas.

Variabel DER (X 2) memiliki nilai tolerance sebesar 0,994 dimana nilai tersebut lebih
besar dari 0,10 dan DER (X _2) memiliki nilai VIF sebesar 1,006 dimana nilai tersebut lebih kecil
dari 10. Sehingga dapat disimpulkan bahwa variabel DER (X 2) terbebas dari masalah
multikolinearitas.

Berdasarkan uji multikolinearitas untuk setiap variabel bebas yang digunakan, maka
diketahui bahwa setiap variabel bebas yang digunakan yaitu ROE (X 1) dan DER (X 2) telah
terbebas dari masalah multikolinearitas.

Hasil uji Heterokedastisitas

Scatterplot
Dependent Variable: Y Harga Saham
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Berdasarkan gambar grafiRoteatiepIstaariasizeAReaistRe Yk membentuk pola yang
tidak jelas atau tidak beraturan, dan titik juga menyebar secara acak diatas dan dibawah angka 0
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pada sumbu Y. berdasarkan hasil tersebut dapat disimpulkan bahwa tidak terjadi masalah

heterokedastisitas.
Hasil Uji Autokorelasi
Tabel 4.4
Hasil Uji Autokorelasi
Model Summary®
Model [R R Square | Adjusted R |Std. Error of|Durbin-Watson
the Estimate
Square
1 .349° 122 .093 76608 717

a. Predictors: (Constant), X2 DER, X1 ROE

b. Dependent Variable: Y Harga Saham

Berdasarkan uji autokorelasi pada tabel 4.4 diatas menunjukkan nilai durbin weston 0,717
dimna angka tersebut terletak antara -2 sampai +2 yang berarti tidak terdapat autokorelasi.

Hasil Uji Hipotesis
Tabel 4.5
Hasil Uji Regresi Linier Berganda
Coefficients?
Model Unstandardized Coefficients |Standardized |t Sig.
Coefficients
B Std. Error Beta
(Constant) 7.570 217 34.865| .000
1 X1ROE 032 .014 273 2.288] .026
X2 DER .090 .045 239 2.005] .049

a. Dependent Variable: Y Harga Saham
Sumber: hasil olahan data SPSS (2023)

Dari tabel 4.5 diatas diketahui nilai-nilai sebagai berikut:

Konstanta
ROE
DER

persamaan berikut:

=7.570
=0.032
=0.090
Hasil tersebut dimasukkan kedalam persamaan regresi linier berganda sehingga

Y =7.570+0.032 +0.090 + ¢

Keterangan:

diketahui

Konstanta sebesar 7.570 menunjukkan bahwa apabila nilai variabel independen dianggap
konstan maka harga saham pada perusahaan LQ-45 yang terdaftar dibursa efek indonesia sebesar

7.570.

B 1 sebesar 0.032 dengan arah hubungan positif menunjukkan bahwa apabila ROE
mengalami kenaikan 1% maka akan diikuti oleh penurunan 1% harga saham sebesar 0.032 dengan
asumsi variabel independen lainnya dianggap konstan.
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B 2 sebesar 0.090 dengan arah hubungan positif menunjukkan bahwa apabila DER

mengalami kenaikan 1% maka akan diikuti oleh penurunan 1% harga saham sebesar 0.090 dengan
asumsi variabel independen lainnya dianggap konstan.

Hasil Uji-t (Parsial)

Tabel 4.6
Hasil Uji Parsial (Uji T)
Coefficients®
Model Unstandardized Standardized | T Sig.
Coefficients Coefficients
B Std. Error | Beta
(Constant) 7.570 217 34.865 .000
1 X1 ROE .032 014 273 2.288 .026
X2 DER .090 .045 2391 2.005 .049

a. Dependent Variable: Y Harga Saham
Sumber: hasil olahan data SPSS (2023)

Dari tabel diatas 4.6 daat dijelaskan uji t sebagai berikut:

1.

Variabel ROE dengan nilai T hitung 2.288 dan nilai (sig=0,026<0,05) dengan df 65-3 = 62
maka diperoleh T tabel sebesar 1,669. Dari hasil diatas dapat dilihat bahwa T hitung > T
tabel atau 2.288>1.669 artinya H1 diterima dan HO ditolak. Maka dapat disimpulkan
bahwa profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham perusahaan
LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2017-2021.

Variabel DER dengan nilai T hitung 2.005 dan nilai (sig =0.049 <0,05) dengan df 65 -3 =
62 maka diperoleh T tabel sebesar 1.669. dari hasil diatas dapat diliat bahwa T hitung >T
tabel atau 2.005 > 1.669 artinya H2 diterima HO ditolak. Maka dapat disimpulkan bahwa
solvabilitas berpengaruh positif signifikan terhadap harga saham perusahaan LQ45 yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2017-2021.

Hasil Uji Determinan/R-Square

Tabel 4.7
Uji determinasi
Model Summary®
Model R R Square |Adjusted R [Std. Error of the |Durbin-Watson
Square Estimate

1 3492|122 .093 .76608 717
a. Predictors: (Constant), X2 DER, X1 ROE

b. Dependent Variable: Y Harga Saham
Sumber: hasil olahan data SPSS (2023)

Pada hasil uji koefisien determinasi dapat dilihat bahwa pengaruh profitabilitas *1 dan

solvabilitas *z terhadap harga saham (Y) diperoleh nilai koefesien determinasi yang tertulis R-
square sebesar 0,122 dapat dijelaskan bahwa besarnya proporsi profitabilitas dan solvabilitas
adalah 12% sedangkan sisanya yaitu 88% dipengaruhi oleh faktor lain dari luar variabel — variabel
yang digunakan dalam penelitian ini.
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D. PENUTUP
Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan dapat diambil beberapa kesimpulan,
diantaranya sebagai berikut:

1. Profitabilitas yang dihitung menggunakan rasio ROE berpengaruh positif signifikan
terhadap nilai perusahaan LQ 45 yang terdaftar di bursa efek indonesia periode 2017-2019.
Hal ini terbukti dengan diperoleh T hitung 2.288 > T tabel 1.669. menggunakan batas
signifikan 0,05 nilai signifikan profitabilitas 0,026 (0,026 < 0,05) artinya H (1 )diterima
H_ (0 )ditolak.

2. Solvabilitas berpengaruh positif signifikan terhadap nilai peerusahaan LQ 45 yang terdaftar
di bursa efek indonesia periode 2017-2019. Hal ini terbukti dengan diperoleh T hitung
2.005 > T tabel 1.669. Menggunakan batas signifikan 0,05 nilai signifikan solvabilitas
0.049 (0,049 < 0,05) artinya H (2 )diterima H (0 )ditolak.
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